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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

I. GENEL BILGILER
SIRKET UNVANI : BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.
TICARET SiCiL NUMARASI : Istanbul Ticaret Odas1 — 375075/322657

VERGI DAIRE VE SiCIiL NUMARASI : Kiiclikcekmece — 158 005 8788

KURULUS TARIHi : 18.08.1997
SERMAYE : 85.000.000TL
ADRES : Telsiz Mah. Birlik Cad. No:2 K:3
Kiiciikgekmece / ISTANBUL
TELEFON NUMARASI 1 490212 599 59 59
FAX NUMARASI 1 +90212 579 38 91
INTERNET ADRESI : www.bayramoglufactoring.com
ORTAKLIK YAPISI : Ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida belirtilmistir.
31.12.2012
- Pay Oram
Ad-Soyad / Unvan Pay Tutar %
Vahit Tanriverdi 29.750.000 35,00
Bayram Tanriverdi 12.750.000 15,00
Giilten Tanriverdi 25.500.000 30,00
Meryem Goktas 8.500.000 10,00
Bihter (Bulut) Tanriverdi 8.491.500 9,99
Okan Ergeng 8.500 0,01
Genel Toplam 85.000.000 100,00
UST DUZEY YONETICILER
Ad1 ve Soyadi Unvani
Vahit TANRIVERDI Yonetim Kurulu Bagkani
Meryem GOKTAS Yonetim Kurulu Uyesi
Bayram TANRIVERDI Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi
Okan ERGENGC Genel Midur — Yonetim Kurulu Uyesi
Murat BAYAR Genel Miidiir Yardimcisi



BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

I. GENEL BILGILER (Devami)

PERSONEL SAYISI : 2012 yilinda galisan ortalama personel sayist 38 kisidir.
YASAL DENETCILER : Yasal Denetcilereiliskin bilgiler asagida belirtilmistir.
Ad1 ve Soyadi Unvam

Sabri MERT Denetci

SUBELER : Sirket’e ait sube bulunmamaktadir.

TEMSILCILIKLER : Sirketin,

Ankara Temsilcilik :Cinnah cad. No0:43/13 Cankaya /  Ankara adreslerinde
temsilciligibulunmaktadir.

ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR:Istiraklereiliskin bilgiler asagida belirtilmistir.

Istirakler Istirak Tutari (TL) Istirak Pay1 (%)

Bayramoglu Sigorta Aracilik Hizm.Ltd.$ti. 23.302 % 25

Il. MUHASEBE KAYITLARI

Sirket muhasebe kayitlarini Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik’in 26 nc1 maddesinin 2 numarali fikrasi ¢ergevesinde; Sirketin
yillik hesap ve kayitlarinin muhasebe ilkelerine ve 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi
Hakkinda Teblig”e uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun Tiirk Liras1 (TL)
olarak hazirlamaktadir.

Ekte sunulan 31.12.2012 tarihli finansal tablolar ile ayni tarihli finansal bilgi i¢ceren ve 6rnekleme
yoluyla test edilen istatistiki veriler, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslar1 HakkindaY 6netmeligin 24 {incii maddesinin ikinci fikrasi uyarica belirlenen sekil
ve kapsam ¢ergevesinde diizenlenmis olup, sirket kayitlariyla tutarhidir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli
muhasebe politikalari Tkinci Kisimda sunulan finansal tablolara iliskin 2 no.’lu dipnotta ayrintili olarak
aciklanmugtir.

Faaliyet muhasebelestirilmesinde “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklar1 i¢in Ayrilacak Karsilikara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerinin
uygulandig: teyit edilmistir.
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I11. iDARI YUKUMLULUKLER

a. Sirketce Tesis Edilen islemlerin Finansal Kiralama kanunuFaktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus veFaaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige Uygunlugu:

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait faktoring islemlerinden dogmus
olanalacaklar1  sozlesme bazinda, Ornekleme yoluyla secilerek incelenmistir.  Yapilan
incelemesonucunda, 6rnekleme yoluyla secilen islemlerde Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus veFaaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige uygun olmadigi hususunda bir
tespittebulunulmamustir.

b. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1
HakkindaYonetmelik’in 26 nc1 maddesinin 2 numaral fikrasi cercevesinde;

Ekte sunulan 31.12.2012 tarihli finansal tablolar ile ayni tarihli finansal bilgi igeren ve
ornekleme yoluyla test edilen istatistiki veriler ile BDDK’ya raporlanan finansal tablolar arasinda
herhangi bir fark bulunmadig tespit edilmistir.

Sirketin bagimsiz denetimden gegen finansal tablolarin Kurumunuza yapilan raporlamalarla
tutarli oldugu tespit edilmistir.

c. Sirket’in Denetim Dénemi Boyunca Gerceklestirdigi Faaliyetleri ve islemleri Dolayisiyla
Gereken Diger Bilgi ve Belgeleri Ilgili Kamu Otoritelerine Gonderip Gondermedigi veya Gerekli
izinleri Alip Almadig:

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap doneminde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’na gondermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri arasinda
herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamustir.

d. Sirket Bunyesinde ve Varsa Subeleri, Temsilcilikleri ile Irtibat Biirolarinda, Amacina
vellgiliMevzuat Hiikiimlerine Uygun lislem Tesis Edilmesine Yonelik I¢ Kontrol
SistemininOlusturulup Olusturulmadig::

Sirketin Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurulunun 05.04.2012 tarihli toplantisinda alinan
4.668 sayili karar ile; Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Y&netmeligin 10. ve 17. maddelerine aykirilik teskil etmesi nedeniyle Izmir ve
Antalya temsilcilikleri 23.05.2012 tarihi itibariyle kapatilmistir.

Sirketin Ankara temsilciligi ilgili mevzuat hiikiimlerine gére uygun sekilde faaliyetine devam
etmektedir.

Sirket biinyesinde tesis edilen faktoring islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelige ve ilgili mevzuathiikiimlerine,
Sirket’in i¢ prosediirlerine ve risk limitlerine uygun olup olmadiginin kontroliiniisaglamak amaciyla
kurulmus bir I¢ Kontrol sistemi ayrica drgiitlenmis bir departman olarakolusturulmustur. Sirketin i¢
kontrol sisteminin temlik alinan faturalarin gergekligine iliskin gerekli istihbarat ve aragtirmanin
yapilabilmesi i¢in yeniden yapilandirma ¢aligsmasi devam etmektedir.
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I1l. iDARI YOKUMLULUKLER (Devami)

e. Sirket ve Yoneticileri Hakkinda Denetim Doneminde Ac¢ilan Davalar:

Sirket aleyhine ve lehine acilan davalarin Ozetini iceren bir teyit yazisi Sirket’in yasal
temsilcisitarafindan hazirlannig ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge tarafimizca incelenmis ve 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolarda ilave karsilik ayrilmasim gerektirecek bir

durum olmadigr konusunda mutabakata varilmistir. Ayrica Sirket yoneticileri aleyhinde agilmis
herhangi bir dava olmadigina dair Sirket yonetiminden bir beyan yazis1 alinmistir.

Dava Bilgileri;

» Bayramoglu Faktoring A.S. tarafindan yiiriitiilen icra takipleri asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011
Cari Donem Onceki Donem
Cinsi Konusu Xgl;g: Takip Tutari ;?jt:jpl Takip Tutari
Sirket tarafindan yiiriitiilen icra takipleri Alacak 268 35.097.415 225 28.321.583
Sirkete aleyhine agilan davalar Alacak - - - -
Sirket aleyhine sonuglanmis davalar Alacak - - - -
Sirket lehine sonu¢lanmis davalar Alacak - - - -
Toplam 268 35.097.415 225 28.321.583

f. Faktoring islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulusve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige ve ilgili mevzuatta belirtilen oransal
sinirlarauygunlugu:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolara gore faktoring islemlerinin
FinansalKiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar
HakkindaYonetmelige ve ilgili mevzuatta belirtilen oransal simirlara uygun olmadigina dair bir
tespittebulunulmamistir.31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolara gore Sirket’in fon
kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutarimin, dzkaynaklarinin otuz katin1 gegmedigi
tespit edilmistir.

Sirketler, islemlerinden kaynaklanan alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen, ancak
miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarim karsilamak amaciyla Kurulca belirlenecek usul ve
esaslar gergevesinde karsilik ayirmaktadir.

IV. BILANCO TARiHi SONRASI GELISMELER

» Sirkette donem sonras1 ortaya ¢ikan idari vefinansal gelismeler bulunmamaktadir.
» Kidem tazminati tavani 01.01.2013 tarihinden itibaren 3.129,25TL olarak degistirilmistir.



BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

V. YONTEM

Denetim, Uluslararasi1 DenetimStandartlarina ve BDDK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetim ilkelerine Iliskin Y&netmelik’e uygun olarak gerceklestirilmis, dolayisiyla hesap ve
islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem
ve tekniklerini icermistir. Bu esaslar, bagimsiz denetimin, mali tablolarda 6nemli bir hatanin olup
olmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanmasii ve yiiriitiilmesini
gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan tutar ve aciklamalara iliskin bilgi ve verilerin test
edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani sira, uygulanan muhasebe standartlarinin ve yonetim
tarafindan yapilanénemli muhasebe tahminlerinin ve mali tablolarin bir biitiin olarak
sunumunundegerlendirilmesini igermektedir.

> Yasal Defterlerin Onayina Iliskin Bilgiler :

DEFerl_ziN TASDIK TASl?iK TASDIK
CINSi MAKAMI TARIHI NUMARASI
YEVMIYE DEFTERI BAKIRKOY 7. NOTERI 09.12.2011 25814
DEFTERI KEBIR BAKIRKOY 7. NOTERI 09.12.2011 25815
ENVANTER DEFTERI BAKIRKOY 7. NOTERI 09.12.2011 25816

» Defter Kayitlarina Dayanak Teskil Eden Belgelerin Usuliine Uygun Olup Olmadigi, Gergegi
Yansitip Yansutmadig :

Kayitlara esas teskil eden belgelerin usuliine uygun olup olmadigi ve gercegi yansitip,
yansitmadig1 konularinda yapilan incelemelerimizin sonuglari asagidadir.

Kurumun 2012 yilinda kullanmis oldugu tevsik edici belgelerin 213 sayili Vergi Usul Kanunu ve
buna bagh c¢ikarilan Genel Teblig ve Yonetmelik Hiikiimlerine uygun olarak diizenlenmis belgeler
oldugu saptanmustir. ilgili mevzuat agisindan mal ve hizmet alimlarimin tamaminim faturali oldugu,
alimlarla ilgili irsaliyelerin faturalarla tarih, no, miktar vb. agisindan uyumlu ve mutabik oldugu
goriilmiistiir.

Yaptigimiz incelemeler sonucunda, sirket kayitlarina dayanak teskil eden belgeler i¢cinde gergege
veya usuliine uygun olmayan herhangi bir belgeye rastlanmamustir.

Neticede; defter kayitlarina dayanak teskil eden belgelerin usuline uygun olarak alindigi,
verildigi, gergekleri yansittigi, bunlarm tali belge niteliginde olan vesikalarinda esas belgeleri
tamamlayici nitelikte olduklar1 ayrica gézlemlenmistir.
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V. YONTEM (Devami)
> Defter Kayitlarinin Kayit Nizamina, Muhasebe Ilkelerine Uygun OlupOlmadig :

Bayramoglu Faktoring Anonim Sirketi’nin ticari defter kayitlar1 ve belgeleri iizerinde, BDDK
tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi Hakkinda Tebligine gére  yapilaninceleme
neticesinde tespit edilen hususlar asagiya kaydedilmistir.

Kanuni defterlere dayanak teskil eden fatura ve benzeri yasal belgeler ilgili dizenlemelere uygun
bir sekilde defterlere kaydedilmistir.

Sirketin muhasebe kayitlar1 bilgisayar sistemi ile tutulmaktadir. Muavin defter kayitlari, ana grup
hesaplar1 ve yasal defterler birbirleriyle mutabakat igindedir.

Defter kayitlar1 agiklik prensipleri geregince, inceleme ve denetim standartlara uygun olarak
detayl1 bir sekilde yapilmistir.

Yapilan incelemede belgeler, makbuzlar, dekont ve benzeri muhasebe figlerine ekli olarak
diizenlenmis oldugu, muhasebe figlerinin ticari defter kayitlarina kayit nizamu siiresi iginde gectigi,
bundan dolay1 tiim belgelerin ticari defterlerdeki kayitlarinin dogru olarak yapildigi goriilmiistir.

Banka Sigorta Muameleleri Vergisi ile ilgili kayitlarin Gider Vergileri Kanunu’na uygun olarak
tatbik edildigi goriilmiistiir.

Yasal defterler ve muavin hesap kayitlarinin, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Damga
Vergisi ve Muhtasar Beyannamelerine uygun ve rakamlarin birbiri ile mutabakat iginde oldugu
goriilmiis olup, aylik global yekinlerin tali hesap kayitlarinda aynen yer aldigi, biitiin rakamlarin
birbirlerini teyit ettigi ayrica saptanmistir.

Sonugta; fatura ve benzeri biitiin vesikalarin kayit nizamu siiresi iginde kayitlara gectigi, kanuni
defter kayitlarinin ve bunun paralelinde bilgisayardan ¢ikan ve kurumun kayitlarmin neticelerini
gosteren defterlerin, tanzim olunan belge ve muhasebe fislerinin ve eklerinin bir biitiin halinde
olduklar1 ve bu uygulamanin “Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilke ve Prensiplerine ve Standartlarina
Uygun” olarak tanzim edildigi, hazirlandig1 ve gergekleri yansittig1 goriilmiistiir.

» Bildirimlerin Zamaninda Verilip, Verilmedigi :

Yaptigimiz incelemeler sonucunda sirketin yil i¢cinde vermesi gereken tiim yasal beyannameleri
sliresi icinde ve mevzuata uygun olarak ilgili yerlere verdigi, 2012 yili 1, 2, 3 ve 4’lincii donemler
itibariyle diizenleyerek Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na verdigi finansal tablolarinin
yasal kayitlar ile uyumlu oldugu ve gergegi yansittigi tespit edilmistir.



BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

V.  YONTEM (Devami)
> Denetim Planlamas Ile Ilgili Bilgiler :
Sirketin 2012 y1l faaliyetlerinin denetiminin planlanmasinda;

Sirketin organizasyon yapisi, i¢ kontrol sistemi, ¢alisma tarzi ve is akisi ile isletmenin iginde
bulundugu sektor vb. hususlar,

Finansal tablolar ve igletme ile ilgili diger raporlar,

Isletmenin faaliyet hacmi, ge¢mis yillarda diizenledigi muhasebe evraklarmin sayisi,

Denetim ¢alismast sirasinda bilgi alinabilecek ve veri hazirlayacak isletme personelinin
belirlenerek, bunlar arasinda koordinasyonun saglanmasi,

hususlar1 dikkate alinmistir.

» Kanitlarin Toplanmasinda Uygulanan Teknikler :

Sirketin 2012 yili faaliyetlerinin denetiminde; fiziki inceleme, gozlem, yapilan mutabakatlar,
muhasebe kayit sisteminin izlenmesi, 6zellik arz eden hesaplamalarin yeniden yapilmasi ve tevsik
edici belgelerin incelenmesi sonucunda kanitlar toplanmistir. Bu kanitlar, inceleme dosyalarinda
muhafaza edilmektedir.

Bu kanitlarin toplanmasi sirasinda;

Sirketin vergi ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesindeki genel durumu,

Mal veya hizmet alig bedellerinin 6denme sekli,

Mal ve hizmet aliglarinin uzun siireli ve devamli olarak ayni kisilerden yapilip yapilmadigi,
hususlari da dikkate alinmustir.

> Uygulanan Inceleme Testleri ve Izlenen Inceleme Yontem ve Teknikleri :

Sirketin 2012 yili faaliyetlerine iliskin kanitlarin toplanmasinda asagidaki teknikler
uygulanmgtir:

Isletme kayitlarinda yer alan mevcut ve borglar, ilgili mevzuat hiikiimlerindeki belgelerle
dogrulanarak fiili ve kaydi envanter yapilmistir.

Muhasebe kayitlarindaki fislerin ekinde yer alan belgeler incelenerek, belgelerin gercegi yansitip
yansitmadigl ve dogrulugu arastirilmig, bu kayitlardan gerek goriilenler i¢in ilgililerden bilgi alinmasi
yaninda ti¢iincii sahislar nezdinde de arastirmalar yapilmustir.

Aralarinda uygunluk bulunmasi gereken tutarlar muavin kayitlari ile karsilastirilmig, toptan
aktarmalar kontrol edilmis, kayit ve belgeler iizerindeki aritmetik kontroller yapilmustir.

Sonug olarak; sirketin denetim sozlesmesi yaptigi donem itibariyle; vergisel - idari
yiikiimliiliiklerini yerine getirildigi belirlenmistir.

Banka bakiyeleri igin bankalara mutabakat mektubu gonderilmis ve istisnai bir
hususarastlanmamustir.



BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

V. YONTEM (Devami)

Ornekleme usuliiyle faktoring alacaklarmin bir boliimii alacakdegerliliginin yitirilmesi ve risk
durumlarmin tespiti icin incelenmistir. Ornekleme usuliiylefaktoring alacaklarinin bir boliimiine
mutabakat mektubu gonderilmistir. Alacak degerdiisiikliigli karsiliklarinin hesaplamasi incelenmistir.
Faktoring alacaklarinin vade yapisi, faizoranlari, tiirleri ile alinan teminatlarin cinsleri incelenmistir.
Ornekleme usulii ile secilenfaktoring alacaklari bakiyeleri igin faiz gelir reeskontlari kontrol edilmistir.

Sirket, pesin tahsil edilen komisyon ve masraf gelirlerinin vadesi 3 ay ve daha kisa vadeli oldugu
i¢in alinan komisyon ve masraflarin dogrudan “700 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret
ve Komisyonlar — T.P.” hesabina yansitilmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan duran varliklara yil igerisinde yapilan
ilaveler ve cikislar, ilgili dokiimanlar ile kontrol edilerek test edilmistir. Amortisman hesaplamalar
gozden gecirilmistir.

Bankalar ve finans kuruluslarindan kullanilan krediler ile ilgili olarak mutabakat mektuplaritemin
edilmistir. Ilave olarak krediler ile ilgili faiz gider reeskontlari, verilen teminatlarincelenerek faiz ve

kur farki giderleri kontrol edilmistir.

Kanunlara uygunlugundan emin olmak i¢in, sermaye ve ihtiyatlarda yil icinde yer almishareketler
gbzden gecirilmis ve gerekli dokiimanlar tetkik edilmistir.

Gelir ve gider kalemleri bir Onceki yil ile mukayese edilip O©nemli farkliliklar

hakkindakiizahatlarin gecerliligi goézden gecirilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin 6nemlilik
arzedenkisimlariyla ilgili testler yapilmigtir.

VI. ONERILER

Belirtilmesi gereken bir 6neri bulunmamaktadir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING
ANONIM SIRKETI’NIN
01.01.2012 — 31.12.2012
HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



SUbd

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

A WORLDWIDE NETWORK OF QUALITY ACCOUNTING FIRMS

BAYRAMOGLU FAKTORING ANONIM SiRKETi
YONETIM KURULU’NA

Giris
Bayramoglu Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu ile

ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akig tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalar1 ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢tklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarn 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
aciklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden 6lgiide yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar iizerinde
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik ve uluslararast denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin
onemlilik arz edecek Ol¢iide bir hata icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlart hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin inisiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit
saglanmustir.

Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Gorugiimiize gore, iligsikteki finansal tablolar, biitin 6nemli taraflariyla, Bayramoglu Faktoring Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet
sonuglari ile nakit akimlarim1 BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak
yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 18 Mart 2013

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

A Member of TIAG®, A Worldwide Network of Independent Accounting Firms
Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”

Hakverdi YARADILMIS
Sorumlu Ortak Basdenetci

Adres . lstanbul Vizyon Park C2 Blok No:195-196, Cobangesme, 34197 Yenibosna, Bahgelievler, istanbul, Tiirkiye
Telefon : +90 212 446 4000 (Pbx) Faks : +90 212 446 3700 (Pbx)
Web : www.ubdt.com.tr E-Mail : info@ubdt.com.tr
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

¢ & Gegmi Gecmi
1. BILANCO — AKTIF KALEMLER Cari gD('jnszem OncekicD(‘jsnem
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Dipnot TP | ToPLAM TP YP | TOPLAM

I NAKIT DEGERLER 3 91 91 37 37
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Siniflandirilan FV
2.3 Alim Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar
11 BANKALAR 5 809 809 583 658 1.241
v. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 6
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7
VI. FAKTORING ALACAKLARI 8 129.687 45 129.732 | 148.580 271 148.851
6.1 A) Iskontolu Faktoring Alacaklart 129.687 45 129.732 | 148.580 271 148.851
6.1.1 a) Yurt Igi 129.687 45 129.732 | 148.580 271 148.851
6.1.2 b) Yurt Dis1
6.1.3 ¢) Kazanilmamus Gelirler (-) - - - -
6.2 B) Diger Faktoring Alacaklar1
6.2.1 a) Yurt Igi
6.2.2 b) Yurt Dis1
VIL. FINANSMAN KREDILERI
7.1 A) Tuketici Kredileri
7.2 B) Kredi Kartlari
7.3 C) Taksitli Ticari Krediler
VI KIiRALAMA iSLEMLERi
8.1 A) Kiralama Islemlerinden Alacaklar
8.1.1 a) Finansal Kiralama Alacaklar1
8.1.2 b) Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart
8.1.3 ¢) Diger
8.1.4 d) Kazanilmamus Gelirler (-)
8.2 B) Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar
8.3 C) Kiralama islemleri I¢in Verilen Avanslar
IX. TAKIPTEKiI ALACAKLAR 9 6.916 6.916 4.078 4.078
9.1 A) Takipteki Faktoring Alacaklari 35.097 35.097 28.322 28.322
9.2 B) Takipteki Finansman Kredileri
9.3 C) Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar
9.4 D) Ozel Karsiliklar (-) 28.181 28.181 24.244 24.244
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 10
10.1 A) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar
10.2 B) Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar
10.3 C) Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 11
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 12
XII1. ISTIRAKLER (Net) 13 23 23 23 23
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) 14
XV. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 15 47 47 64 64
XVI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 16 - - - -
16.1 A) Serefiye
16.2 B) Diger
XVII. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 17 37 37 30 30
XVIIL. SAT]S. AMACLI ELDE 'I:UTULAN VE DURDURULAN 18

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
18.1 A) Satis Amagh
18.2 B) Durdurulan Faaliyetlere {liskin
XIX. DiGER AKTIFLER 19 8.338 8.338 5.042 5.042

AKTIiF TOPLAMI 145.948 45 145.993 | 158.437 929 159.366

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

¢ : Gegmi Gecmi
L. BILANCO - PASIF KALEMLER Cari g:D('jnszem Oncekic D('jsnem
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Dipnot TP YP [ TOPLAM TP YP | TOPLAM
1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER 20
1. ALINAN KREDILER 21 16.564 16.564 | 37.522 37.522
111 FAKTORING BORCLARI 8 20.485 20.485 | 25.525 25.525
V. KIRALAMA iISLEMLERINDEN BORCLAR 22
4.1 A) Finansal Kiralama Borglar1
4.2 B) Faaliyet Kiralamas1 Borglar1
4.3 C) Diger
4.4 D) Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-)
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 23
5.1 A) Bonolar
5.2 B) Varliga Dayalt Menkul Kiymetler
5.3 C) Tahviller
VI. MUHTELIF BORCLAR 24 154 154 2.850 2.850
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 25
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL 26
VIII. YUKUMLULUKLER
8.1 A) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar
8.2 B) Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglhilar
8.3 C) Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 27 130 130 176 176
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 28 3.660 3.660 1.984 1.984
10.1 A) Yeniden Yapilanma Karsilig
10.2 B) Calisan Haklar1 Yiikiimliiligii Karsiligy 195 195 160 160
10.3 C) Diger Kargiliklar 3.465 3.465 1.824 1.824
XI. ERTELENMI$ VERGI BORCU 17 0 - -
SAT[S'AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 29
XII. FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
12.1 A) Satis Amagh
12.2 B) Durdurulan Faaliyetlere iligkin
XIIl. | SERMAYE BENZERi KREDILER 30
XIV. | OZKAYNAKLAR 31 105.000 105.000 | 91.309 91.309
14.1 A) Odenmis Sermaye 85.000 85.000 | 60.000 60.000
14.2 B) Sermaye Yedekleri - - - -
14.2.1 a) Hisse Senedi Thrag Primleri
14.2.2 b) Hisse Senedi iptal Karlar1
14.2.3 ¢) Menkul Degerler Degerleme Farklar1
1424 d) Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
- Farklar
1425 e) Istirakler_, Bagli Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
Senetleri
14.2.6 f) Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim)
1427 g) Satis Amagh E@de Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari
14.2.8 h) Diger Sermaye Yedekleri - - - -
14.3 C) Kar Yedekleri 3.814 3.814 3.814 3.814
14.3.1 a) Yasal Yedekler 3.814 3.814 3.814 3.814
14.3.2 b) Statii Yedekleri
14.3.3 ¢) Olaganiistii Yedekler
14.3.4 d) Diger Kar Yedekleri
14.4 D) Kar veya Zarar 16.186 16.186 | 27.495 27.495
14.4.1 a) Gegmis Yillar Kar veya Zarari 2.495 2495 | 20.282 20.282
14.4.2 b) Dénem Net Kar veya Zarar1 13.691 13.691 7.213 7.213
145 E) Azinlik Paylari
PASIF TOPLAMI 145.993 145.993 | 159.366 159.366

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIiHi iITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERI Cari D6nem Onceki Donem
31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Dipnot TP ] YP [ TOPLAM TP [ YP [ TOPLAM

1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERIi
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI
111 ALINAN TEMINATLAR 210.771 210.771 | 203.087 203.087
V. VERILEN TEMINATLAR
V. TAAHHUTLER
5.1 Cayilamaz Taahhiitler
5.2 Cayilabilir Taahhiitler
521 Kiralama Taahhdtleri
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhutleri
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl islemler
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagcli islemler
6.2 Alim Satim Amagl Islemler
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri
6.2.5 Diger
VIL. EMANET KIYMETLER 121.311 121.311 | 120.650 120.650

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 332.082 332.082 | 323.737 323.737

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.
01 OCAK 2012 — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMIi GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

II. GELIR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak — 31 Aralik 2012 1 Ocak — 31 Aralik 2011

I ESAS FAALIYET GELIRLERi 32 29.117 25.651
11 FAKTORING GELIiRLERi 29.117 25,651
111 A) Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 25.807 22.493
1111 a) Iskontolu 25.807 22.493
1112 b) Diger
1.1.2 B) Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.310 3.158
1121 a) Iskontolu 3.310 3.158
1122 b) Diger - -
12 FiNANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER
121 A) Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
122 B) Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
13 KIiRALAMA GELiRLERi - -
131 A) Finansal Kiralama Gelirleri
132 B) Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri
133 C) Kiralama fslemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 33 4141 4.136
2.1 A) Personel Giderleri 1.552 1.577
2.2 B) Kidem Tazminat: Karsithigi Gideri 56 46
23 C) Arastirma Gelistirme Giderleri
2.4 D) Genel sletme Giderleri 2.507 2.489
25 E) Diger 26 24
. DiGER FAALIYET GELIRLERI 34 815 763
31 A) Bankalardan Alinan Faizler 12 9
32 B) Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler
33 C) Menkul Degerlerden Alinan Faizler
331 a) Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan
332 b) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV
333 c) Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
3.34 d) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan
3.4 D) Temettii Gelirleri
35 E) Sermaye Piyasasi islemleri Kér1
35.1 a) Tiirev Finansal Islemlerden
35.2 b) Diger
3.6 F) Kambiyo Islemleri Kér1 1 419
3.7 G) Diger 802 335
v. FINANSMAN GiDERLERI (-) 35 3.968 3.689
4.1 A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 3.968 3.689
42 B) Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler
43 C) Finansal Kiralama Giderleri
4.4 D) ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
45 E) Diger Faiz Giderleri - -
4.6 F) Verilen Ucret ve Komisyonlar
V. TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 36 4673 9.552
VI. DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 37 1 9
6.1 A) Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri
6.1.1 a) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirtlan FV Deger Diisme Gideri
6.1.2 b) Satilmaya Hazir Finansal Varhiklardan
6.1.3 ¢) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan
6.2 B) Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
6.2.1 a) Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri
6.2.2 b) Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
6.2.3 ¢) Serefiye Deger Diisiis Gideri
6.24 d) Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
6.2.5 ¢) Istirak, Bagh Ortaklik ve s Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri
6.3 C) Tiirev Finansal islemlerden Zarar
6.4 D) Kambiyo Islemleri Zarart 1 9
6.5 E) Diger
VII. NET FAALIYET K/Z 17.149 9.028
Vil BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 17.149 9.028
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 3.458 1.815
111 A) Cari Vergi Karsihg 3.465 1.824
11.2 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
11.3 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 7 9
X1, SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 13.691 7.213
XM DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
13.1 A) Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri
132 B) Bagli Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklar1 Satis Karlari
133 C) Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER “)
14.1 A) Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri
14.2 B) Bagli Ortaklik, [stirak ve is Ortakliklar Satis Zararlari
14.3 C) Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()
6.1 A) Cari Vergi Karsihg
16.2 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
16.3 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XVIII. ANA ORTAKLIK DISI (KAR) / ZARAR
XIX. NET DONEM KARI/ZARARI 38 13.691 7.213

Hisse Basina Kar / Zarar 32 0,16 0,12

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.
010CAK 2012 — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMIi OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Satig Amagl
Elde
Maddi ve Tutulan ve
Maddi Istirakler, Bagl Durdurulan
Hisse Hisse Menkul Olmayan Ort. Ve Birlikte Faaliyetlere Gegmis
Senedi Senedi Degerler Duran Kontrol Edilen Riskten {liskin Duran Diger Yillar Kar Donem Net
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Thrag Iptal Deg. Varliklar Ort. Bedelsiz Korunma Varliklarin Sermaye Yasal Statil Olaganiistii Diger Kar veya Kar veya Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri Karlari Farklar Y.D.F. Hisse Senetleri D.F. B.D.F. Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri Zarar1 Zarar1 Ozkaynak
Onceki Donem (01.01 — 31.12.2010)
I Dénem Bagi Bakiyesi (31.12.2010) 60.000 3.173 8.642 12.107 83.922
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
1. Yeni Bakiye (1+11) 60.000 3.173 8.642 12.107 83.922
Dénem igindeki Degisimler
Iv. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklari
5.1 Nakit Akis Riskinden Korunma
5.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
VI Menkul Degerler Degerleme Farklar
VIIL Maddi Duran Varliklar Degerleme Farklari
VIIIL istirakler, Bagh Ort. Ve is Ortakhiklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri
IX. Kur Farklart
X. Varliklarin Elden Cikar Kay
XI. Varliklarin Yeniden K: 174
X1l Sermaye Artirmm
Xl Hisse Senedi ihraci
XIV. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
XV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller
XVI. Sermaye Benzeri Krediler
XVIL Azmhk Payr
XVIII. Dénem Net Kar1 veya Zarart 7.213
XIX. Kar Dagitim 641 11.466 (12.107)
19.1 Dagitilan Temettii
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 641 (641)
193 Diger 12.107 (12.107)
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2011) 60.000 3.814 20.282 7.213 91.309
Cari Dénem (01.01. — 31.12.2011)
1 Onceki Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2011) 60.000 3.814 20.282 7.213 91.309
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
1. Yeni Bakiye (I1+11) 60.000 3.814 20.282 7.213 91.309
Dénem igindeki Degisimler
[\A Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar
51 Nakit Akis Riskinden Korunma
52 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
VI Menkul Degerler Degerleme Farklar
VIIL Maddi Duran Varliklar Degerleme Farklari
VIIL istirakler, Bagh Ort. Ve is Ortakhiklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri
IX. Kur Farklart
X. Varhklarin Elden Cikar dan Kay
XI. Varhklarin Yeniden dan K:
X1l Sermaye Artirmmi 25.000 (25.000)
X1 Hisse Senedi ihraci
XIV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
XV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller
XVI. Sermaye Benzeri Krediler
XVIL Azinhk Payr
XVIIIL. Diénem Net Kar1 veya Zarari 13.691 13.691
Diger
XIX. Kar Dagitim 7.213 (7.213)
19.1 Dagitilan Temettii
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar
19.3 Diger 7.213 (7.213)
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2012) 85.000 3.814 2.495 13.691 105.000

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

01 OCAK 2012 — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMi NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis . Geemis

CARI DONEM ONCEKI DONEM

31Arahk 2012 31Arahk 2011
A ESAS FAALIYETLERE ILiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kér 15.386 5.888
1.1.1 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 25.807 22.493
1.1.2 Kiralama Giderleri
1.1.3 Alinan Temettiiler
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisyonlar 3.310 3.158
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 13 428
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 802 335
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (1.552) (1.577)
1.1.8 Odenen Vergiler (1.824) (3.208)
119 Diger (11.170) (15.741)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 5.203 (21.385)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig 16.281 (33.729)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (3.296) 2.379
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (5.040) 7.159
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis)
1.2.4 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis)
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis)
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (2.742) 2.806
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 20.589 (15.497)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIiT AKISLARI
2.1 Tktisap Edilen Bagh Ortaklik ve fstirakler ve Ts Ortakliklart
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari 425
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9) (25)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
29 Diger
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 9) (400)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKiT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (20.958) 16.017
3.3 Thrag Edilen Sermaye Araglari
3.4 Temetti Odemeleri
35  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler
3.6  Diger 174
I11.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (20.958) 16.191
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 378 1.094
VI. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 1.278 184
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 900 1.278

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAYRAMOGLU FACTORING A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERINE iLiSKIN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Cari D6nem
31 Arahk 2012

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Onceki Donem
31 Aralik 2011

MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN

1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)

1l MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI

1. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI

\V2 YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI

V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR

51 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILiSKIN
' KAR/ZARAR

6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

VII. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi

VIIl. | TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GIDER UNSURLARI

1X. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI

X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+II+...+1X)

XI. DONEM KARI/ZARARI

XII. DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONE EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(31/12/2012) (31/12/2011)

1. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 17.149 9.028

1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 3.458 1.815

121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 3.465 1.824

1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi

1.23 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler () 9)

A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 13.691 7.213

1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-)

1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 13.691 7.213

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma intifa Senetlerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

193 Katilma intifa Senetlerine

194 Kara Istirakli Tahvillere

1.95 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)

111 STATU YEDEKLERI (-)

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

23 ORTAKLARA PAY (-)

231 Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3 Katilma intifa Senetlerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere

2.35 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

2.4 PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)

3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)

3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

V. HIiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (TL)

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Ekli notlar mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

1 OCAK 2012 — 31ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bayramoglu Faktoring A.S., Telsiz Mahallesi Birlik Caddesi No:2 K:3 Besyol Kiigiikgekmece /

ISTANBUL merkez adresinde, Hazine Miistesarligi’ndan alnmus oldugu 07.10.1997 tarih ve 46865
sayili Faktoring Faaliyet Izni ile faktoring faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Ayrica Sirket
BDDK’ndan 03.07.2008 tarih ve 2678 sayili Faliyet Izin Belgesi’ni almustir. Sirket’in, merkez
adresinden baska bilgileri agsagida yer alan temsilcilikleri bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve ortakli yapisi asagida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutar: (TL)
Unvan 2011 2012 2011 2012
Vahit TANRIVERDI 35,00 35,00 21.000.000  29.750.000
Giilten TANRIVERDI 30,00 30,00 18.000.000  25.500.000
Bihter (Bulut) TANRIVERDI 9,99 9,99 5.999.000  8.491.500
Meryem GOKTAS 10,00 10,00 6.000.000  8.500.000
Bayram TANRIVERDI 15,00 15,00 9.000.000 12.750.000
Okan ERGENC 0,01 0,01 1.000 8.500
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 60.000.000  85.000.000
Adres Turu . Merkez
Adres . Telsiz Mahallesi Birlik Caddesi No:2 K:3 K.¢cekmece / ISTANBUL
Telefon : +90212 598 18 83
Faks . +90212 579 38 91
Sorumlu : Okan ERGENGC
Acihis Tarihi : 07.10.1997
Adres Turu : Temsilcilik
Adres : Cinnah Cad. N0:43/13 Cankaya / ANKARA
Telefon : +90 312 438 04 37
Faks : +90 312 438 85 05
Sorumlu - Umit GUREL
Agihs Tarihi : 01.04.2010

2012y1l1 igerisinde yillik ¢alistirmis oldugu is¢i sayist aylik ortalama 38kisidir.

Sirket, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Banka ve Kambiyo Genel Miidiirliigii’nden asagidaki

izin belgesini almistir;

= Faktoring Faaliyet izni (07.10.1997 tarih ve 46865 sayl1)

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan asagidaki izin belgesini almistir;

= Faaliyetizin Belgesi (03.07.2008 tarih ve 2678 sayil)
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

1 OCAK 2012 — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2)FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uvgulanan Muhasebe Standartlar

Finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Planmi ve
[zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig”, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGMDSK?”) tarafindan yiiriirliige konulan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve bunlara
iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1’”) uygun olarak
hazirlanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla diizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosu 18Mart 2013 tarih ve 141 No’lu karar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmugtir.

2012 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin
Bicim ve Igerigi Hakkinda Teblig ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart i¢in Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblighiikiimleri uygulanmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla UMS 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik
2012 tarihli bilangcoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra
olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.
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BAYRAMOGLU FAKTORING A.S.

1 OCAK 2012 — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamustir.

2012°de virirluge giren ancak Sirket’in operasyonlar: ile ilgili olmadigindan uygulanmavyan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2012
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir:

UMS 12, “Gelir Vergileri”

Heniiz viiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymnlanmis ancak
yiriirliige girmemistir:

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarmin Tk
Uygulamas1”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
UFRS 12, “Diger Sirketlerdeki Faizlerin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

UFRS 9, “Finansal Araglar”
UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11, “Is Anlasmalar1”

Acgiklanmasi1” baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
UFRS 13, “Gergege Uygun Deger 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
Ol¢iimii” baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler igin gecerlidir.

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
Tablolar” baslayan mali donemler icgin gecerlidir.
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum ve 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

UMS 16, “Maddi Duran Varliklar”

UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

Aciklama” baslayan mali donemler igin gegerlidir.

UMS 34, “Ara Donem Finansal 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
Raporlama” baslayan mali donemler i¢in gecgerlidir.
UFRYK 20, “Yeriistii Maden

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

Isletmelerinde Uretim Asamasindaki baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
mali tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not8 — Faktoring Alacaklart

Not 15 — Maddi Duran Varliklar

Not 16 — Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 17 — Vergi Varlik ve Yukumlalukleri
Not 28 — Bor¢ veGider Karsiliklari
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alimmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi sdz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar

geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir dnceki mali y1l ile tutarli olarak uygulamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen omrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina

gore ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine goére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve takip eden donemlerde
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger diisiisleri
ayrilarak kayitlara yansitilmistir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gére varliklara girig veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sirket’in kullandigr yillik
amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Doseme ve Demirbaslar 3-10 yil
Diger Maddi Duran Varliklar Syil

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve zararlar

satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilirler.

C. Maddi Olmavan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve takip eden dénemlerde alinan kalemler igin satin alim
maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar1 ile kalici deger diisiisleri ayrilarak kayitlara
yansitilmigtir. Maddi olmayan varlik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik
Omirleri tlzerinden dogrusal amortisman yoOntemi kullanilarak  hesaplanmasi  sonucu
mubhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklar tarihten itibaren itfa
edilirler. Sirket’in kullandig1 yillik amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Haklar 3-5y1l

d. Serefive Haricinde Maddi ve Maddi Olmayan Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diisiilerek bulunan defter degerine iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigli tutarim
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek basma geri
kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigr durumlarda, o varligin ait oldugu nakit
iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varliga Ozgii riskleri yansitan vergi Oncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin,
defter degerinden daha az olmasi durumunda varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri
kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda
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mubhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger diistikliigi
kaybi yeniden degerleme fonundan indirilir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

d. Serefive Haricinde Maddi ve Maddi Olmavan Varhklarda Deger Diisiikliigii (Devami)

Deger diisiikliigliniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diisiikliiglinlin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger diistikliigiiniin
iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal
edilen deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

e. Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal Kiralama Alacaklari, Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Finansal kiralama alacaklari, faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri
ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden gosterilmektedir. Tahsili ileride stpheli
olabilecek finansal kiralama alacaklari, faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta
ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
finansal kiralama alacaklar1 ve faktoring alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlart
karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik
kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz Oniine alarak ayirdigi tutardir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren gecerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayil1 Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart i¢in Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 150 giinden fazla geciken ancak 240 giinii
gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 240 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen finansal kiralama
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
%1001 oraninda 6zel karsilik ayirir.

Tahsili 360 glinden az gecikmis olan finansal kiralama alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan
Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklar1 ise
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Ayni teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken ancak 180 giini
gecmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 gunden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
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fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’{ oraninda 6zel
karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f. Finansal Araclar (Devami)

Finansal Kiralama Alacaklari, Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar (Devami)

Sirket kira 6demelerindeki gecikmeler nedeniyle fesih ettigi 6deme planlarina ait doviz alacaklarini
fesih tarihindeki kurlar1 kullanarak TL’ye donistirmekte ve fesih tarihinden itibaren kur
degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica s6z konusu alacaklar i¢in fatura kesimi durduruldugundan
feshedildigi tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.

Mliskili Taraflardan Alacaklar / Borclar

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu Sirket ile iliskili olan sirketler, iist diizey yonetici
personel ve bu kisi ve sirketlerle iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tammlanmuslardir. Iliskili taraf alacaklarm ve vyiikiimliiliiklerinin bilangodaki mevcut degerlerinin
(defter degerinin), tahmini ger¢ege uygun degerleri oldugu diisliniilmektedir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar disiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirnm araclarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagl olan ticari iglem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin

niteligine ve amacina bagl olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal variiklar:

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma
olmasi, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmig bir finansal ara¢ portfoyiiniin bir
pargasini olusturmasi ve finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev
iiriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda
s0z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak simiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir.
Kar / zarar i¢cinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde
edilen faiz ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f. Finansal Araclar (Devami)

Etkin faiz yontemi:

Finansal varligi itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu doéneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar :

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikligi tutart diisiilerek kayitlara alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar :

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde ol¢iilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler &zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. Ilgili
varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diistikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar
/ zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan
0zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
disiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f. Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Distikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar
olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diislikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin
finansal varligin esas faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin
finansal varliklarda, deger diisiikligii direk varligin kayitl degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve
azaliy deger diislikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disiikligli zarari, deger dusiikligiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.Deger
diistikliigii sonras1 satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gergege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yukumlilikler

Faizli finansal borglar baglangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
oran1 yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borclardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
disiildiikten sonra) finansal borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in ddenen tutarlar arasindaki
fark Sirket’in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi
stiresince kayda alinirlar.
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f. Finansal Araclar (Devami)

Ticari ve Diger Yiktumlilikler

Ticari ve diger borglar baslangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
oran1 yontemi kullamlarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger
borglarin defter degerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diistinmektedir.

Tirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz
orani dalgalanmalan ile iligskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari
(esas olarak doviz kuru forward sozlesmeleri)kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, s6zlesme
tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama doénemlerinde gercege uygun
degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglari riskten korunma olarak belirtmemistir
ve buna bagl olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile
iliskilendirilmistir.

g. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Faktoring Faiz Gelirleri, Faktoring Komsiyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil
edilen faiz gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan
fatura bedellerinin toplami iizerinden belli bir yiizde miktar1 ile alinan tutarlardan ve Faktoring
islemine iliskin operasyonel harcamalar i¢in alinan faktoring masraf gelirlerinden olusturmaktadir.

Faktoring islemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina kazanilmamis boliimleri ayrica
gosterilmektedir. Siupheli hale gelen faktoring alacaklar1 alacaklarin tahsil edilebilecek olan
kisimlarindan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faktoring islemlerinden elde edilen Ucret ve komisyonlar tahsil edildikleri veya ddendikleri zaman
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Diger faalivet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina goére muhasebelestirilir.
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h.  Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin solo mali tablolar1 faaliyette bulunduklar temel ekonomik c¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide mali tablolar i¢in sunum birimi olan TL

cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolari 1,7826 1,8889
Avro 2,3517 2,4438

Her bir isletmenin yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Ger¢ege uygun degerden Ol¢iilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak
cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar1 ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

i. Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang, net karin, yil boyunca hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boéliinmesi ile
bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

J- Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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k. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yilikiimliliigin bulunmasi, bu
yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin Onemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliiglin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli
bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

m. Kiralama islemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kismimin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simiflanir. Finansal
kiralama alacaklar1 Sirket’in kiralamadaki net yatirim tutarinda kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Sirket’in finansal kiralama net yatirimina sabit bir faiz getirisi oran1 saglayacak sekilde muhasebe
donemlerine dagitilir. Faaliyet kiralama gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna kaydedilir. Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri de aym sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile
kira stiresi boyunca itfa edilir.
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m. Kiralama islemleri
Kiralama - Kirac1 durumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da
asgari kira 0demelerinin bugilinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayni tutarda
kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliliigli olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikasi kapsaminda ilgili
varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 icin yapilan
O0demeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak olan tegvikler de
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle finansal kiralama ve faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

n. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

0. Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikimliiligiinii ve ge¢mis yillardaki vergi ylikiimliligi ile ilgili
diizeltme kayitlarini igermektedir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli dlgiide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmstir.
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0. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici farklarm timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukumldlikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarmn tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dl¢iide, ertelenen vergi varliginin kayithi degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya Onemli
Olciide kanunlasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliilikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikimlulik ve
sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini agan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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p. Cabhsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamig aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade
eder.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda birayarlandig
icin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gegerli olan olan 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

r. Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger mali tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3)NAKIT DEGERLER
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 91 - 37 -
TOPLAM 91 - 37 -

NOT 4)GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT5)BANKALAR
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 39 - 583 658
Vadeli Mevduat 770 - - -
TOPLAM 809 - 583 658

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detayr asagida yer almaktadir.

Faiz Oram Doniis Tarihi Tutar

7,80 02.01.2013 770
(31 Aralik 2011:Tarihi itibariyleBankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla banka mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akig tablosuna baz olan gelir reeskontlari hari¢ orjinal vadesi ii¢c aydan kisa olan bankalarin
tutar1 31 Aralik 2012 tarihi itibarryla 809 bin TL’dir (31 Aralik 2011: 1.241 bin TL).

NOT 6)TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 7)SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )
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1 OCAK 2012 - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8)FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarnin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Yurti¢i Faktoring Alacaklart 129.687 45 148.580 271
Kazanilmamis Faiz Gelirleri - - - -
TOPLAM 129.687 45 148.580 271
Toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:
31 Arahk 2012 % 31 Arahk 2011 %
Tarim Hayvancilik Ormancilik 89 - 4.905
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 5 - 3 -
Balikgilik 63 - - -
Gida Mesrubat Ve Tiitiin Sanayi 1674 1 1877 1
Tekstil ve Tekstil Urtinleri Sanayi 1812 1 2714 2
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 203 - 809 1
Agac ve Agac Uriinleri Sanayi 21 - 347 -
Kagit Ham.ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 109 - 303 -
Niikleer Yakit Petrol Ur.Kémiir Ur.Sanayi 2179 2 1.025
Kimya ve Kimya Uriin. Ile Sentetik Sanayi 23.628 18 27.463 18
Kaucuk ve Plastik Uriinleri Sanayi 115 - 305 -
Diger metal Di1s1 Madenler Sanayi 2770 2 97 -
Metal Ana Sanayi Ve Is. Madde Uretimi 1.848 1 1.973 1
Makine ve Techizat Sanayi 575 - 400 1
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 3.037 2 3.146 2
Ulagim Araglar1 Sanayi 13.958 11 1.808 1
Diger Imalat Sanayi 182 - 2711 -
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklar 47 - 21 -
Insaat 39.779 31 40.405 27
Ticaret 2.898 2 8.437 6
Otel ve Restoranlar(Turizm) - - 9 -
Tasimacilik Depolama Ve Haberlesme 11302 9 13.224 9
Diger Finansal Aracilar 742 - 1.007 1
Emlak Komisyon Kir. Ve Isl.Faaliyetleri 125 - % -
Saglik ve Sosyal Hizmetler 1287 1 2250 2
Diger Toplumsal Sosyal Ve Kisisel Hizmetler 196 - 300 -
Diger 21.088 16 35.656 24
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (-) - - - -
TOPLAM 129.732 100 148.851 100
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8)FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)
Faktoring Borglar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring bor¢larinin detay: asagidaki
gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Faktoring Borglar1 20.485 - 25.525 -
TOPLAM 20.485 - 25.525 -

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamisg tutarlar1 ifade etmektedir.

NOT 9)TAKIPTEKI ALACAKLAR

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklari 35.097 - 28.322 -
Ozel Karsiliklar (28.181) - (24.244) -
TOPLAM 6.916 - 4.078 -

31 Aralik 2012ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve Ozel karsilik dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Takipteki AyrilanKarsihik Takipteki AyrilanKarsihik
Faktoring Faktoring
Alacad Alacag
Vadesi 1-3 ay gecen
Vadesi 3-6 ay gecen 5.027 1.374
Vadesi 6-12 ay gecen 2.275 1.217
;;];;(;SI Lyl ve tizeri 27.795 (28.181) 25731 (24.244)
TOPLAM 35.097 (28.181) 28.322 (24.244)

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Doénembasi Bakiyesi 24.244 14.995
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik Tutari 4,673 9.720
Dénem Iginde Coziilen Karsiliklar (736) (471)
Y1l Sonu Bakiyesi 28.181 24.244
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1 OCAK 2012 — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10)RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREYV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 11)VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 12)BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 13)iSTIRAKLER (Net)

31.12.2012 31.12.2011
o % Hisse - % Hisse
Kayith Deger Oram Kayith Deger Oram
v . mw
Bayramoglu Sig. Arac. Ltd.Sti. 23 % 25 23 % 25
TOPLAM 23 23

NOT 14)iS ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 15)MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2012 31.12.2011
Demirbaslar 349 340
Ozel Maliyetler 447 447
Demirbaslar Amortisman (-) (302) (276)
Ozel Maliyetler Amortisman (-) (447) (447)
TOPLAM 47 64
Maliyet Demirbaslar  Ozel Maliyetler Toplam
31.12.2010 315 447 762
Giris 25 25
Cikis
31.12.2011 340 447 787
Giris 9 9
Cikis
31.12.2012 349 447 796
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1 OCAK 2012 — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15)MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (Devamu)

Birikmis Amortismanlar

31.12.2010 (252) - (699)
Giris (24) (24)
Cikis

31.12.2011 (276) - (723)
Giris (26) (26)
Cikis

31.12.2012 (302) - (302)
31.12.2011 Net Defter Degeri 64 - 64
31.12.2012 Net Defter Degeri 47 - 47

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 250.000 TL (31 Aralik
2011: 263.721 TL), sigorta prim tutar1 816 TL (31 Aralik 2011: 1.607 TL) dir.

NOT 16)MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2012

31.12.2011

Haklar
Haklar Itfa Pay1 (-)

41
(41)

41
(41)

TOPLAM

Maliyet

Haklar Toplam

31.12.2010

41 41

Giris
Cikis

31.12.2011

41 41

Giris
Cikis

31.12.2012

41 41

Birikmis Amortismanlar

31.12.2010

(41) (41)

Giris
Cikis

31.12.2011

(41) (41)

Giris
Cikis

31.12.2012

(41) (41)

31.12.2011 Net Defter Degeri

31.12.2012 Net Defter Degeri
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1 OCAK 2012 — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17)VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Veraqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketi’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmisgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sitketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan vergi orani %20’dir (2011: %20).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2012 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (2011: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diislilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden y1l 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde
%10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibartyle %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17)VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar1 {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2005
yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulagmasi durumunda uygulanmasini gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli olgiide farklilik gostermemektedir. 31
Aralik 2004 yili itibartyla enflasyon belirli kriterleri astigi igin 5024 sayili kanuna gore Sirket
enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilig
bakiyesi olarak alinmustir. 2012 ve 2011 yilinda kanunun belirledigi kriterler ger¢ceklesmedigi icin
Sirket’in 2012 ve 2011 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi Varliklari / Borg¢lar:

31.12.2012 31.12.2011
Ertelenmis Vergi Varliklan 37 30
TOPLAM 37 30

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”)
gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS’ ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi varliklar, maddi
olmayan duran varliklar, stoklar, kidem tazminati karsiligi, ticari alacak ve borglarin reeskontu ile
hediye puan karsilig1 tutarlar tizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 17)VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi oran1 %20°dir. (31 Aralik 2011: %20).

. L 1 Ocak — 1 Ocak -
Vergi Geliri/Gideri: 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (3.465) (1.824)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 7 9

(3.458) (1.815)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi agagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsilig1 (3.465) (1.824)
Dénem Iginde Odenen Gegici Vergi
Odenecek Kurumlar Vergisi (Not 28) (3.465) (1.824)
Ertelenmis Vergi Varliklary/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlari 31.12.2012 31.12.2011
Kidem Tazminati Dizeltmesi 195 160
Ertelenmis Finansman Geliri
Amortisman ve Itfa Pay1 Diizeltmesi (10) (11)
Ertelenmis Finansman Gideri
Ertelenmis Vergi Varhklary/(Yiikiimliiliikleri) Matrahi, net 185 149
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 39 32
Ertelenmis Finansman Geliri
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi ¥ )
Ertelenmis Finansman Gideri
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) 37 30
01.01 - 31.12.2012 Doénemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri 7

NOT 18)SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )
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NOT 19)DiGER AKTIiFLER
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP

Alinan Cekler 3.956 - 3.985 -
Diger 1.096 - 61 -
Pesin Odenen Vergi Fonlar 3.212 - 957 -
Avanslar 74 - 39 -
TOPLAM 8.338 - 5.042 -

NOT 20)ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 21)ALINAN KREDILER
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Banka Kredileri 16.564 - 37.522 -
TOPLAM 16.564 - 37.522 -

31.12.2012 tarihi itibariyle banka kredileri hesabinin tamamu rotatif kredilerden olugmakta olup,
kredilere ait tutar ve faiz orani bilgileri agsagidaki gibidir.

31.12.2012 31.12.2011

Banka Ad1 Kredi Tutar: lgl 2;a(|;irr:31 Kredi Tutar: I% ';;a(liirrzl?l
Tirk Ekonomi Bankasi 8.117 % 8 13.895 % 15
Finansbank 1.860 % 8 21.284 % 14
Vakifbank 3.676 % 8
Isbank 2911 % 8
Tekstilbank 2.343 % 15
Toplam 16.564 37.522

NOT 22)KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 23)IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur.)
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NOT 24)MUHTELIF BORCLAR

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Ortaklara Borglar (Not 39) 1 - 2.779 -
Odenecek Giderler 153 - 48 -
Odeme Emirleri - - 23 -
TOPLAM 154 - 2.850 -

NOT 25)DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 26)RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur.)

NOT 27)ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1
asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Odenecek Gelir Vergisi 27 - 29 -
Odenecek Primler 27 - 60 -
Odenecek BSMV 76 - 87 -
TOPLAM 130 - 176 -

NOT 28)BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, bor¢ ve gider karsiliklarmin detay: asagidaki
gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Calisan Haklar Yiik. Karsiligi 195 - 160 -
Cari Donem Kur. Vergisi Kargilig 3.465 - 1.824 -
Dénem Iginde Od. Gegici Vergi - - - -
TOPLAM 3.660 - 1.984 -
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NOT 28)BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince
kidem tazminatim1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yilikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 3.033,98 TL (31 Aralik 2011:
2.731,85 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oram ifade eder. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle karsiliklar %4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31
Aralik 2011: %4,66 reel iskonto orani). istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminat1 tavani
altt ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 01Temmuz 2012
tarihinde gecerli olan 3.033,98TL olan tavan tutar1 géz 6niine alinmustir.

31.12.2012  31.12.2011

Donem Bas1 Bakiyesi 160 116
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 56 46
Donem Iginde Odenen Yukimlilik (-) (21) 2
Toplam Cahsan Haklan Yiik. Karsihg 195 160

NOT 29)SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )

NOT 30)SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31.12.2011 : Yoktur. )
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NOT 31)OZKAYNAKLAR

(Odenmis Sermavye

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutar (bin TL)

Unvan 2011 2012 2011 2012
Vahit TANRIVERDI 35,00 35,00 21.000 29.750
Giilten TANRIVERDI 30,00 30,00 18.000 25.500
Bihter (Bulut) TANRIVERDI 9,99 9,99 5.999 8.491,5
Meryem GOKTAS 10,00 10,00 6.000 8.500
Bayram TANRIVERDI 15,00 15,00 9.000 12.750
Okan ERGENC 0,01 0,01 1 8,5
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 60.000 85.000

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig 1.000 kr (31 Aralik 2011: 1.000 kr) degerinde
85.000 adet ( 31 Aralik 2011: 60.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket sermayesini 10.07.2012 tarih ve 135 sayili yonetim kurulu karari ile 60.000.000 TL 'den
85.000.000 TL'ye ¢ikartmistir. Arttirtlan 25.000.000 TL sermayenin tamami ge¢mis yil karlarindan
karsilanmustir.

Kar Yedekleri

31.12.2012 31.12.2011
I. Tertip Yasal Yedek Akge 3.705 3.705
Il. Tertip Yasal Yedek Akce 109 109
TOPLAM 3.814 3.814
Kar veya Zarar

31.12.2012 31.12.2011
Gegmis Yillar Karlart 16.186 20.282
Donem Net Kar1 Zarari 2.495 7.213
TOPLAM 13.691 27.495
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NOT 32)ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 25.807 22.493

Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret Ve Komisyonlar 3.310 3.158

Komisyon gelirleri 3.310 3.158
Komisyon giderleri

TOPLAM 29.117 25.651

NOT 33)ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
flan ve Reklam Giderleri (58) (171)
Temsil Agirlama Giderleri (20) (21)
Denetim Ucreti (12) (10)
Yemek Giderleri (39) (19)
Bilgi Islem Giderleri (46) (30)
Personel Giderleri (1.552) (1.577)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (56) (46)
Haberlesme Giderleri (94) (101)
Bakim Onarim Giderleri (24) (15)
Elektrik, Su, Isinma Giderleri (78) (57)
Kira Giderleri (1.069) (1.033)
Mahkeme ve Noter Giderleri (24) (18)
Havale ve Tahsil Komisyon Giderleri (A17) (103)
Miisavirlik Giderleri (74) (39
Tasit Arag Giderleri (133) (117)
Vergi Resim Harg Giderleri (395) (448)
Amortisman Giderleri (26) (24)
Diger Cesitli Giderler (324) (307)
TOPLAM (4.141) (4.136)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Briit Ucretler (1.305) (1.337)
SSK ve Issizlik Sigortasiisveren Pay1 (197) (201)
Sosyal Guvenlik Destek Primi (28) (27)
Diger Personel Giderleri (22) (12)
TOPLAM (1.552) (1577)
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NOT 34)DiGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Bankalardan Alinan Faizler 12 9
Kambiyo Islemleri Kar1 1 419
Konusu Kalmayan Karsiliklar 21 2
Diger Faiz Gelirleri 296
Diger Gelirler 781 37
TOPLAM 815 763

NOT 35)FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde finansman giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 3.968 3.689
TOPLAM 3.968 3.689

NOT 36)TAKIPTEKI ALACAKLARA IiLISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde takipteki alacaklara
iligkin karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Ozel Karsilik Gideri 4.673 9.552
TOPLAM 4.673 9.552

NOT 37)DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Kambiyo Islemleri Zarar 1 9
TOPLAM 1 9
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NOT 38)HiSSE BASINA KAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar
hesaplamas1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Hisselerin Adedi 85.000 60.000
Net Dénem Kari (Bin TL) 13.691 7.213
Hisse Basma Kazang (Bin TL) 0,16 0,12

NOT 39)ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detayi
asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Kisa Vadeli Alacaklar
Bayram Tanriverdi 1.026 -
TOPLAM 1.026 -
31.12.2012 31.12.2011
Kisa Vadeli Borglar
Vahit Tanriverdi - 983
Bayram Tanriverdi 1 1.796
TOPLAM 1 2.779

Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler ve Menfaatler Toplami:

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap ddéneminde yonetim kurulu ve (st yonetime
sagladig ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 382.047TL’dir. (31 Aralik 2011: 415.465TL).

NOT 40)KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alman Teminatlar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Miisteri Cek / Senetleri 140.889 109.928
Alinan Temlikler 40.222 52.262
Ipotekler 29.540 30.120
Alman Tapular 120 120
Alman Diger Teminatlar - 10.657
TOPLAM 210.771 - 203.087 -
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NOT 41)FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE
DUZEYI

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir. (Kredi Riski, Likidite Riski,
Piyasa Riski)

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri
belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yOnetimi
politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagh kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve
yapict bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimc1
olmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not: 21°de agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve bankalar ve
Not:31°’de agiklanan ¢ikarilmig sermaye, yedekler ve gecmis yil kazancglarini igeren O6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
Kredi Riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi
izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iligkisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine goére talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢limlemesi
de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir.
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NOT 41)FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Faktoring Alacaklar .
Taﬁi ltegki Alcacakl.':irVe Diger Alacaklar
31.12.2012 P

iliskili . iliskili .

Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 136.648 8.338
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi 210.771
A. Vadesi gegmenis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin 129.732 8.338
net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 6.916
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 35.097
- Deger disiikliigii (-) (28.181)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Alacaklar
Faktoring Alacakl .
Takiptoii Alagaldar | Diger Alacaklar
31.12.2011 p

Iliskili . Tliskili .

Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 152.929 5.042
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 162.190
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin 148.851 5042
net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 4.078
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 28.322
- Deger disiikligii (-) (24.244)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger disikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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NOT 41)FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece alacaklar dikkate
alinmustir. (31.12.2011: Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda,
finansal ara¢ siniflarindan “Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan sadece
alacaklar dikkate alinmistir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. (31.12.2011: Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig
saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacini1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

31.12.2012 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen Nakit

" Defter 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Alinan Krediler 16.564 16.564 16.564
Beklenen Nakit
Beklenen Vadeler Detter' Cikaslar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Degeri Kisa Arasli Arasi Uzun
Toplami
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Faktoring Borglari 20.485 20.485 20.485
Muhtelif Borglar 154 154 154

31.12.2011 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Soclosme Ui Vadel Defter Bek'gr]‘f”l Nakit | 3 aydan | 3-12 Ay 15l | 5 Yildan
oclesme Cyarinca vadeler Degeri tsar Kisa Arasli Arasi Uzun
Toplam
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Alinan Krediler 37.522 37.522 37.522
Beklenen Nakit
Defter 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Cikaslar Kisa Arasi Aras1 Uzun
Toplam
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Faktoring Borglari 25.525 25.525 25.525
Muhtelif Borclar 2.850 2.850 2.850
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NOT 41)FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Piyasa RiskKi

Sirket’in alim satim amagli finansal arag1 yoktur.
(a) Doviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1r yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 bin TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin bin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2012 31.12.2011
TL TL
Karsih@ usD Avro Karsihin usb Avro
1. Faktoring Alacaklar 45 25 271 150 13
2a. Parasal Flpansal Varliklar (Kasa, Banka ) } } 658 350 )
hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 45 25 - 929 500 13
5. Faktoring Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varhklar (5+6+7)
9. Toplam Varliklar (4+8) 45 25 - 929 500 13
10. Ticari Borglar
11. Finansal Yukumltlukler
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yikumltlukler
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16)
18. Toplam Yikimlilikler (13+17) - - - - - -
19. Bilang¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tlrev
Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk
/ (Yukumliluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23) 45 25 - 929 500 13
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge’i i¢cin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri
23. Déviz Varlhiklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan
24. Ddviz Yukiamlaluklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari
25. Thracat
26. ithalat

45 25 - 929 500 13
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NOT 41)FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Piyasa Riski (Devami)

(b) Faiz Oran1 Riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlari
asagidaki gibidir:
Kayith Deger
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Sabit Faizli

Faktoring Alacaklari 129.732 148.851
Vadeli Mevduat - -
Faktoring Borglar1 20.485 25.525
Alman Krediler 16.564 37.522
Degisken Faizli

Faktoring Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Faktoring Borglar1
Alnan Krediler

NOT 42)FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, ger¢ege uygun deger 6lglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak {izere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

NOT 43)BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavan1 01.01.2013 tarihinden itibaren 3.129,25TL olarak degistirilmistir.
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